Ch8 Relationships among Inflation, Interest Rates and Exchange Rates

Purchasing Power Parity (PPP) :  INEFLATION 
تعني انه المنتج نفسه في بلدين مختلفين ولكن بنفس السعر لكن مع عيوب السوق الموجودة ما بنلاقي انه الاسعار مية بالمية نفسها 
زائد انه ال    currency change   ب تاثر بالتضخم فكل ما زاد التضخم ب تقل ال currency change  
Absolute Form of PPP : .  Prices of the same basket of products in two different countries should be equal when measured in common currency.
  . يجب أن تكون أسعار سلة المنتجات نفسها في بلدين مختلفين متساوية عند قياسها بالعملة المشتركة.
يعني نفس المنتج في نفس السعر 
Tariff *
*Quotas 
Transporting cost *

Relative Form of PPP:  the rate of change in prices should be similar when measured in common currency
لن تكون أسعار نفس سلة المنتجات في البلدان المختلفة هي نفسها بالضرورة ، ولكن يجب أن يكون معدل 
التغير في الأسعار مماثلاً عند قياسه بالعملة المشتركة
هون بكون في كل بلد سعر مختلف 
· Exchange rate adjustment is necessary for the relative purchasing power to be the same whether buying products locally or from another country.

يعد تعديل سعر الصرف ضروريًا حتى تكون القوة الشرائية النسبية هي نفسها سواء كنت تشتري منتجات محليًا أو من بلد آخر.
· If the purchasing power is not equal, consumers will shift purchases to wherever products are cheaper until the purchasing power is equal.

إذا لم تكن القوة الشرائية متساوية ، فسيقوم المستهلكون بتحويل مشترياتهم إلى أي مكان تكون فيه المنتجات أرخص حتى تتساوى القوة الشرائية.
 لنحسب العلاقة بين معدلات التضخم النسبي وسعر الصرف ب نستخدم هاد القانون  
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E f = foreigner forward  rate 
I h =  inflation in home country  
I f = inflation in foreigner country  
ملاحظات مهمة : اذا التضخم للعملة الام اعلى من التضخم للعملة الأجنبيةI h > I f )) ولم يتغير سعر الصرف بين عملتين البلدين فالقوة الشرائية PPP بتكون اكبر في الدولة الأجنبية مقارنة بالدولة الام 
والعكس صحيح يعني بحالة ارتفاع التضخم بالعملة الأجنبية مقارنة بالعملة المنزلية فرح تزيد القوة الشرائية على العملة المحلية 
العلاقة بين معدلات التضخم النسبية وسعر الصرف وفقا لتعادل  القوة الشرائية (The relationship between relative inflation rate and the exchange rate according PPP)
( I h > I f ) should be positive 
ليش رح تكون إيجابية لانه العملة الأجنبية رح ترتفع لما رح تتجاوز البلد الام هاد التضخم 
والعكس صحيح 
EXAMPLE
 Assume that the exchange rate is in equilibrium initially. Then the home currency experiences a 5 percent inflation rate, while the foreign country experiences a 3 percent inflation rate. What the foreign forward rate 
E f =( 1+0.05 / 1+ 0.03) -1 = 1.94 %
وبالتالي ، وفقًا لهذا المثال ، يجب أن ترتفع العملة الأجنبية بنسبة 1.94 في المائة
على الرغم من أن التضخم أقل في الدولة الأجنبية ، إلا أن ارتفاع قيمة العملة الأجنبية
يدفع مؤشر أسعار البلد الأجنبي للأعلى من منظور المستهلكين في
بلد الام
EXAMPLE
 This example examines the situation when foreign inflation exceeds home inflation. Assume that the exchange rate is in equilibrium initially. Then the home country experiences a 4 percent inflation rate, while the foreign country experiences a 7 percent inflation rate.
E f =( 1+ 0.04 / 1+0.07) -1 =-2.8%
وبالتالي ، وفقًا لهذا المثال ، يجب أن تنخفض قيمة العملة الأجنبية بنسبة 2.8 في المائة في
استجابة لارتفاع معدل التضخم في البلد الأجنبي مقارنة بالبلد الأم. حتى في
على الرغم من انخفاض التضخم في البلد الأم ، انخفاض قيمة العملة الأجنبية
يضع ضغطًا هبوطيا على أسعار الدول الأجنبية من وجهة نظر المستهلكين
الخلاصة 
I h > I F  THE FOREIGN CURRENCY APPRECIATE 
IF > I H THE FOREIGN CURRAENCY DEPRECIATE  

Why Purchasing Power Parity Does Not Occur 
لماذا لا يحدث تكافؤ القوة الشرائية
1) Confounding effects
A change in a country’s spot rate is driven by more than the inflation differential between two countries
التغيير في السعر الفوري لبلد ما مدفوع بأكثر من فارق التضخم بين البلدين
No Substitutes for Traded Goods2)
If substitute goods are not available domestically, consumers may not stop buying imported goods.
لا بدائل للسلع المتداولة
في حالة عدم توفر السلع البديلة محليًا ، لا يجوز للمستهلكين التوقف عن شراء السلع المستوردة.

International Fisher Effect  ( IFE) INTEREST 
1. The Fisher effect suggests that the nominal interest rate contain two components:
a. Expected inflation rate
b. Real interest rate
Nominal interest rate = inflation + real rat 

The real rate of interest represents the return on the investment to savers after accounting for expected inflation

Simplified PPP relationship
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هذه الصيغة المبسطة مناسبة فقط عندما يكون فارق التضخم صغيرًا أو عندما تكون قيمة If قريبة من الصفر

أشياء موجودة بالكتاب و التيست بانك بس الدكتور ما خرفنا إياها 
International Fisher Effect (IFE)









ملاحظات مهمة
[bookmark: _Hlk94597167]FOREIGN Country  APPRECIATE WHWN home currency > foreign currency   
[bookmark: _Hlk94597280]FOREIGN Country  deprecate  WHWN foreign currency > home currency   
home Country  deprecate  WHWN home currency > foreign  currency   
 home Country  APPRECIATE WHWN foreign currency > home currency

[bookmark: _Hlk94597557]IH>IF POSITIVE: FOREIGN COUNTRY  APPRECIATE
                             HOME COUNTRY  DEPRECATED  
 IF>IH NEGATIVE: FOREIGN COUNTRY DEPRECATE
                                HOME COUNTRY APPRECIATE 
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